Uchwata Nr SO-0950/48/11/Ln/2016
Skladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznanin
z dnia 29 listopada 2016 roku

w sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii 0 mozliwo$ci wykupu emitowanych obligacji.

Sklad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem

Nr 4/2016 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 28 stycznia 2016 roku ze zm. w

osobach:
Przewodniczaca: Beata Rodewald-Easzkowska
Cztonkowie: Zdzistaw Drost

Matlgorzata Okrent

dzialajac na podstawie art. 13 pkt. 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych izbach
obrachunkowych (Dz. U. z 2016 r., poz. 561) oraz art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 885 ze zm.) w zwiazku z wnioskiem Burmistrza Miasta i
Gminy Lwowek z dnia § listopada 2016 r. (wraz z korekta symulacji) w sprawie wydania opinii dotyczacej
mozliwosci wykupu obligacji w kwocie 800.000,- zt przeznaczonych na sfinansowanie planowanego

deficytu budzetowego w 2016 roku oraz splate wezesniej zaciagnistych zobowigzan, wyraza:

opini¢ pozytywna
o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych.

UZASADNIENIE

Analizujgc budzet Miasta i Gminy Lwéwek na 2016 r., uchwale w sprawie emisji obligacji, sprawozdanie o
stanic zobowigzann wg tytuldw dhuznych oraz poreczen i gwarancji, Sklad Orzekajacy stwierdza, co
nastepuje:

W budzecie na 2016 r. (po zmianie wg stanu na dzien ztozenia wniosku) ustalone zostaty dochody w kwocie
38.493.656,31 zti wydatki w kwocie 38.994.570,55 zt. Planowany deficyt budzetu wynosi 500.914,24,- zt.
Przychody zaplanowano w kwocie 1.607.054,24,- zt (w tym: ze sprzedazy innych papierow warto$ciowych —
800.000,- zt oraz z tytutu wolnych srodkow, o ktérych mowa w art. 217, ust. 2 pkt 6 ustawy o finansach
publicznych — 807.054,24,- z}), a rozchody w kwocie 1.106.140,- zt (przeznaczone na splaty krajowych
kredytoéw i pozyczek). Kwota odsetek zaplanowana na rok 2016 (75702 § 8110 — odsetki od samorzadowych
papieréw wartosciowych lub zaciggnietych przez jednostke samorzadu terytorialnego kredytow i pozyczek)
wynosi 444.000 zt, podczas gdy w przedstawionej przez Jednostke symulacji odsetki na rok 2016 przyjeto w
kwocie 445.200 zi. Z uwagi na powyzsze konieczne bedzie skorygowanie wydatkéw budzetu w tym

zakresie.
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Przedmiotowa uchwala jest jedyna podjeta w roku biezacym uchwalg dotyczaca zaciagni¢eia kredytu,
pozyczki badz emisji obligacji komunainych. Jednostka nie posiada transz kredytéw, pozyczek i obligacji

- wynikajgcych z uchwal w sprawie ich zaciagniecia/emisji podjetych w latach ubiegtych.

O emisji obligacji komunalnych w kwocie 800.000,- zt Rada zadecydowala Uchwalg XXIV/147/2016 z dnia
27 pazdziernika 2016 r. w sprawie emisji obligacji.

Z przedlozonej uchwaly wynika, ze Gmina Lwoéwek postanowita wyemitowaé obligacje komunalne na
okaziciela w liczbie 800 sztuk o wartoéci nominalnej 1.000,- zt kazda, na taczna kwote 800.000,- z1.
Obligacje wyemitowane zostang w 2016 roku w szesciu seriach:

- seria A16 o wartosci 200.000,- zt (wykup obligacji nastapi po uptywie 2 lat od daty emisji)

- seria B16 o wartosci 100.000,- zt (wykup obligacji nastapi po uplywie 3 lat od daty emisji)

- seria C16 o wartosci 100.000,- zt (wykup obligacji nastapi po uptywie 4 lat od daty emisji)

- seria D16 o wartosci 150.000,- zt (wykup obligacji nastapi po uplywie 5 lat od daty emisji).

- seria E16 o wartosci 150.000,- zt (wykup obligacji nastgpi po uplywie 6 lat od daty emisji}

- seria F16 o wartosci 100.000,- zt (wykup obligacji nastgpi po uptywie 7 lat od daty emisji).

Srodki z emisji obligacji zostang przeznaczone na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu 2016 roku
zwigzanego z wydatkami gminy oraz splat¢ wczesniej zaciagnietych zobowiazan z tytulu emisji papierow
wartosciowych oraz zaciagnigtych kredytéw i pozyczek.

Obligacje nie beds posiadaly formy dokumentu. Emisja obligacji zostanie dokonana poprzez propozycije
nabycia skierowang do indywidualaych adresatéw w liczbic mnicjszej niz 150 oséb. Oprocentowanie
obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBORG6M, ustalone] na dwa dni przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego, powiekszonej o marze. Wydatki zwigzane z przeprowadzeniem emisji zostang pokryte z
dochodéw wiasnych budzetu Gminy.

W roku 2016 (co ustalono w oparciu o sprawozdanie Rb-Z o stanie zobowigzan wg tytutéw
dhuznych oraz poreczen i gwarancji za okres od poczgtku roku do dnia 31 grudnia 2015 r. oraz wielkosci
planowane w budzecie 2016 r.) planowane zadluzenie wynosi 11.290.400,- zt.

Wg zestawienia Gminy relacja wynikajaca z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (przy uwzglednieniu wczesniej zaciagnigtych zobowigzan i opiniowanej emisji obligacji) w

latach 2016- 2023 ksztattuje si¢ nastgpujgco:

Wiskaznik splaty zobowiazan (raty+odsetki/ Maksymalny limit spiat, tj. $rednia
Rok dochody) arytmetyczna z trzech lat poprzedzajgcych
(w %) rok budzetowy wyliczona wg art. 243
ustawy o finansach publicznych
(w %)
2016 6,24 4,03
2017 7,26 5,60
2018 7,75 5,00
2019 8,18 5,23
2020 8,81 4,30
2021 9,62 4.41
2022 10,48 4,09
2023 11,40 4,08




Wykup obligacji nastapi w latach 2018-2023,

Odnoszac si¢ do wymogéw dotyczacych splaty zobowigzan jednostki wynikajacych z art. 243
ustawy o finansach publicznych wskaza¢ nalezy, ze powinna zostaé zachowana relacja, o ktorej mowa w tym
przepisie (w przypadku realizacji budzetéw w latach 2016 - 2023 na poziomie przewidywanym w

przedtozonej przez Jednostkg symulacji).

Biorge pod uwage caloksztalt dokonanych analiz Sktad Orzekajacy wyraza opini¢, ze Gmina

Lwowek ma mozliwosé wykupu obligacji komunalnych, w sytuacji zachowania wyzej wskazanych
Wymogow.

Pouczenie: Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale shuizy odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby

Obrachunkowej w Poznaniu w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszej uchwaty.



