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Miasta i Gminy Lwowek

W zataczeniu przesytam Uchwate Nr SO-0950/41/11/Ln/2014 Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izby
Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 11 wrzesnia 2014 r. w sprawie wydania na wniosek emitenta opinii o
mozliwosci wykupu emitowanych obligacii.
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Uchwala Nr SO-0950/41/11/Ln/2014
Skladu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu

z dnia 11 wrze$nia 2014 roku
w sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii o mozliwosci wykupu emitowanych obligacji.

Sktad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem Nr 7/2013

Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 31 stycznia 2013 r. ze zm. w osobach:

Przewodniczaca: Beata Rodewald- Laszkowska
Czlonkowie: Matgorzata Okrent

Danuta Szczepanska

na podstawie art. 13 pkt. | ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych izbach obrachunkowych
(Dz. U. 22012 r,, poz.1113 ze zm.) w zwigzku z art. 266 ust.1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz. U. 2013 r., poz. 885 ze zm.) na wniosek Burmistrza Miasta i Gminy Lwéwek z dnia 18
sierpnia 2014 r. (wraz z korektg symulacji przedfozong tut. Izbie w dniu 1 wrzeénia 2014 r.) o wydanie opinii o

mozliwosci wykupu obligacji o wartosci 2.837.000,- z}, wyraza:

opinie pozytywna

o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych.
UZASADNIENIE

Analizujac budzet Gminy Lwéwek na 2014 r.,, uchwate w sprawie emisji obligacji, sprawozdanie o
stanie zobowigzai wg tytutdw dtuznych oraz gwarancji i porgczen, Sktad Orzekajacy stwierdza, co nastepuje:
w budzecie Gminy Lwéwek na 2014 r. (po zmianach dokonanych uchwalg Nr L1/362/2014 z dnia 12.08.2014r.)
ustalone zostaly dochody w kwocie 36.687.867,11 zt oraz wydatki w kwocie 39.430.457,76 zt. Planowany
deficyt budzetu wynosi 2.742.590,65 zt i zostanie sfinansowany przychodami z tytutu emisji papieréw
warto$ciowych oraz wolnymf srodkami o ktérych mowa w art. 217 ust. 2 pkt 6 ustawy. W budzecie zaplanowano
przychody w kwocie 3.593.810,65 zi, z tego: ze sprzedazy innych papieréw wartosciowych — 2.837.000,- zt oraz
z tytulu wolnych $rodkéw, o ktérych mowa w art. 217 ust. 2 pkt 6 ustawy — 756.810,65 zt. Rozchody

zaplanowano w kwocie 851.220,00,- zt z tytutu sptat otrzymanych krajowych pozyczek i kredytow.

O emisji obligacji komunalnych Rada Miejska w Lwowku postanowita uchwatg Nr L/359/2014 z dnia 26
czerwca 2014 r. w sprawie emisji obligacji.
Z przedlozonej uchwaly wynika, ze Gmina Lwowek postanowila wyemitowaé obligacje komunalne

w {acznej liczbie 2.837 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,- zt kazda, na lgczng kwote 2.837.000.- zi.
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Obligacje wyemitowane zostang w nastepujacych seriach:

- seria A14 o wartosci 850.000,- zI (wykup obligacji nastgpi w 2021 r.)

- seria B14 o wartosci 850.000,- zt (wykup obligacji nastagpi w 2022 r.)

- seria C14 o wartosci 1.137.000,- zt (wykup obligacji nastapi w 2023 r.)

Srodki z emisji obligacji komunalnych przeznacza si¢ na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu oraz
splate wezesniej zaciggnietych zobowigzan.

Obligacje zostang wykupione z dochodéw wlasnych Gminy Lwowek.

Emitowane obligacje nie bgdg posiadaty formy dokumentu. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje nabycia
skierowang do indywidualnych adresatéw w iloéci mniejszej niz 150 osdb. Oprocentowanie obligacji bedzie
zmienne, rowne stawce WIBOR6M, ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego,

powiekszonej o marze.

Wedlug sprawozdania Rb-Z o stanie zobowigzan wg tytutéow diuznych oraz gwarancji i poreczen za
okres od poczatku roku do dnia 31 grudnia 2013 r. Jednostka posiadata zobowigzania w kwocie 10.454.900 zt.
Uwzgledniajac cale przewidziane do zaciagnigcia w 2014 r. przychody z tytutu emisji obligacji komunalnych w
kwocie 2.837.000,- zt oraz spfaty rat kredytow i pozyczek w wysokosci 851.220,- zt szacowany dtug na koniec
2014 r. wyniesie 12.440.680,- zt. Kwota ta stanowi 33,91 % planowanych dochodéw budzetu.

Wedlug zestawienia Gminy przypadajace do splaty zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow
(zaciagnigtych) i wnioskowanej emisji wraz z naleznymi odsetkami w odniesieniu do prognozowanych
dochodéw w roku 2014 wyniosg 3,26%, przy dopuszczalnym wskazniku wynikajacym z art. 243 ustawy z dnia

27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych w wysokosci 4,47 %.

Wg informacji Jednostki dotyczacej relacji wynikajacej z art. 243 ustawy o finansach publicznych, relacja ta w

latach 2015-2023 ksztaltuje si¢ nastepujgco:

Maksymalny limit splat, | Wskaznik splaty zobowigzan | Maksymalna kwota | Kwota splaty

tj. $rednia arytmetyczna z | (rozchody + odsetki/dochody) | sptaty wyliczona na | zobowigzan wg

trzech lat poprzedzajgcych w % podst. art. 243 u.f.p. |zestawienia Gminy
Rok |rok budzetowy wyliczona

wgart. 243 ufp. w %
2015 4,46% 3,61% 1.404.900,00 1.137.580,00
2016 7,37% 5,62% 2.392.375,70 1.822.900,00
2017 10,51% 5,16% 3.491.527,10 1.715.700,00
2018 13,75% 5,23% 4.700.300,00 1.787.500,00

" 2019 14,78% 5,43% 5.191.622,80 1.906.000,00

2020 15,64% 5,21% 5.638.689,20 1.878.000,00
2021 16,42% 5,01% 6.073.429,60 1.852.000,00
2022 17,06% 4,63% 6.465.569,40 1.756.000,00
2023 17,73 % 4,63% 6.885.268,20 1.798.000,00

Wykup obligacji nastapi w latach 2021-2023.
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Odnoszgce si¢ do wymogdéw dotyczacych splaty zobowigzan jednostki wynikajacych z art. 243 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. o finansach publicznych wskaza¢ nalezy, ze w poszczegGlnych latach sptaty zobowigzan
powinna zosta¢ zachowana relacja, o ktérej mowa w tym przepisie (w przypadku realizacji budzetow lat

nastepnych na poziomie przewidywanym przez Jednostke).

Majgc powyzsze na wzgledzie Sktad Orzekajacy wyraza opinie, ze Gmina Lwdwek ma mozliwosé

wykupu planowanych do emisji obligacji komunalnych, pod warunkiem zachowania wyzej okreslonych

wymogow.

Pouczenie: Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale stuzy odwofanie do Kolegium Regionalnej Izby

Obrachunkowej w Poznaniu w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszej uchwaty.



